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इस भाग में भिन्न पृष्ठ संख्या दी जाती है जिससे कि यह अलग संकलन के रूप में 

रखा जा सके 
Separate Paging is given to this part in order that it may be filed as a 

separate compilation 
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वित्त मंतालय 


परिभाषाए - 2 इन नियमों में जब तक संदर्भ से अन्यथा 


अपेक्षि 


( आर्थिक कार्य विभाग ) 

अधिसूचना 

नई दिल्ली , 7 जनवरी, 1993 
भालोष प्रतिभूति और विनिमा बोर्ड ( पोर्टफोलियो प्रबन्धक ) नियम , 

1993 


सा . का . नि . 4 ( अ )... केन्द्रीय सरकार, भारतीय प्रतिभूति 
और विनिमय बोर्ड अधिनियम, 1992 ( 1993 का 15 ) की धारा 29 
द्वारा प्रदत्त शक्तियों का प्रयोग करते हुए. निम्नलिखित नियम 
बनाती है, अर्थात: - - 


( क ) “ अधिनियम " में भारतीय प्रतिभूत और विनिमय बोर्ड अधिनियम , 

1992 1992 का 15 ) अभिप्रेत है : 
ख ) "निगमित निकाय ” का वहीं अब होगा जो कंपनी 

अधिनियम , 1956 ( 1956 1 की धारा : के खण्ड 

( 7) में या उसके अधीन है 
( ग ) “प्रमाणपत्र " से बोर्ड द्वारा दिया गया रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र 

अभिप्रेत है ; 
( १ ) " पोर्टफोलियो " मे किली व्यक्ति की कल प्रतिभूति धारिता 

अभिप्रेत है । 
( e ) " पोर्टफोलियो प्रबन्धक से कोई ऐसा व्यक्ति अभिप्रेत है जो 

किसी मुवक्किल के साथ किसी संविदा या ठहराव के 
अनुतरण में , मुस्किल की ओर से ( या तो बैदेफिक पोर्ट 
फोलियो प्रबन्धन के रूप में या अन्यथा ) " थास्थिति मुवक्किल की 
प्रतिमतियों का पोर्टफोलियो या निधि के प्रबंधक या प्रशासन 
का मार लेता है या सलाह या निदेश देता है , 


JAD 


संक्षिप्त नाम और प्रारंभ : - -( 1 ) इन नियमों का संक्षिप्त नाम 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (पोर्टफोलियो प्रबन्धक ) नियम . 


( 2 ) ये राजपत्र में एकाशन की तारीख को प्रवृत होंगे । 
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“नेषित पोर्टफोलियो प्रबंधक " में कोई मा पोर्ट . 
फोलियो प्रबत्रक अभिप्रेत , जो पोर्टफोलियो प्रव 
रा संबंधित किमी संविदा के अधीन यथास्थिति मुवक्किल , 
प्रतिभालियां का पोटकोलियो या निधि के दिनिधान या 

बाध के. प में किसी भी मात्रा का विवेक का प्रयोग 
करता हु या कर सकेगा , 


| " विनियम में भारतीय प्रतिति और विनियम बोई गई . 

कोलियो प्रबन्धक ) चिनियम 9 . अभिषेन है । 


बिना प्रमाणपत्र के किसी व्यक्ति द्वारा पोर्टफोलियों प्रबंधक 
के प में कार्य का न किया जाना : -- - .. . कोई व्यक्ति 
पोर्टफोलियो प्रबन्धक रप में नब तक को क्रियाकलाप 
नहीं करेगा जब तक कि इन नियमो नः प्रधान कोई 
द्वारा दिया गया उसके पास कोई प्रमाणपत्र न ही 


HASHA 


म 


परन्तु गोमा किन जो प्रधिनियम के प्रभाव में जाने से पर्व 
पार्टफोलियो प्रबन्धपः सा में लगाया था गदि उसके समे 
गाकर के लिए कोई आवेदन कर दिया है तो उमा पादन 
के निपटान तक लगा पद 

में रिगलाय मा 


परन्तु यह सार कि भारतीय प्रतिमांत और विनियम को 
( मटका विनियम, 1993 के मीन याम्यिान प्रवर्ग--- ! 
ur प्रवर्ग ? मटक्क र के कप में बोर्ड द्वारा 
गार प्रमाणात का धारण कर रहें निली मनंट जन - की 
में रानिया को कई बार दाग नहीं होगी । 


MINISTRY OF FINANCE 
( Doparipient of Coononiic Aruirs ) 

NOTIFICATION 
New Delhi, the 7th January , 1993 
Securities and Exchange Board of India 

( Portfolio Managers ) Rules , 1993 
G . S. R . ( E ) -~-In exercise of tite povers coCT . 
ind by section 29 of 110 Securities and Excmang 
Board of India Act , 1992 ( 15 ol 1992 ) , the Cent 
ral Govemment hereby rakes the following, railes. 
namely - - 

Short title and coinmencement.- - ( 1 ) The rulis 
may be called the Securitt.. nd Exciraige 
Bird Ji laba ( Portfolio Managers ) Rules , 1991. 

12 } They shall come to force on the title of 
___ their publication in the ffficial Ciazette 

Definitions.---- 2 . In these rules. Ites, 10C. : : 
17:herwise requires :- - - 
( :11 “ Act" means the Securities and Exchange 

Board of India Act, 1992 ( 15 of 1992 ) ; 
( b ) " body corporatc " shall have the meaning 

assigned to it in or under clause ( 7 ) til 
_ section 2 of the Companies Act . 145 ) 

11 of 1956) ; 
re ) " certificatu " incans verticate con le main 

Pration issued by the Board ; 
d ) " portiolio " means the total holdiga 

securities l elonging to iny person ; 
१ . ) ntrifilio majayer meanss any oril 

Wis ) pursuant to a contractor Inge 
ment with a client , advises or directs ar 
undertakes on behalf of the client ( whe . 
ther as a discretionary portfolio diciar 
or otherwise ) the management or adminis 
Lration of a portfolio of securities on the 
funds of the clicnt, as the case la , 
" discretionary portfolio manager " me 32 
portfolio manager who exercises et mnay . 
under a contract relating to portfolio mana 
gement exercises any degree of discretion 
as to the investnients or management of 
the portfolio of securities or the funds of 

the client , as the case may be . 
( g ) " regulations " means the Securities and 

Exchange Board of India lortfolio 
Managers ) Regulations , 1993 . 


परन्तु यह और भी नि निपप २. दूसरे परन्तुका के मन 
पोर्टफोलियो प्रबंधन के रूप में कार्य कर रहा कोई गनेट र 
Y पर्टफोलियो प्रबंधन की हारिमा और विनियमो से आबद्ध हाला : 


पार्टफोलिया प्रबधक को प्रमाणपत मंजर किए जाने या नवीकरण के 
सएग : - 4 किमी पोर्टफोलियों प्रबंधक को निम्नलिखित गनों । 
अधीन रहने का प्रभागपन्न गनर या नवीकरण कर सरा 
अर्थात - - 


। यदिगो प्रबक्षक मन भास्थिति और दिन 
किसी परिवर्तन के दागे अपन कियाकलाम : 

मार्ग मने न ला बोरं स व अनुमति प्रा करेगा : 
.१७ बयास्थिति , जिस्ट्रीकरण या नवीकरण के लिए फोन 

को रसम का सदाय विनियमों में रपषित गति से कोगा 


ग ) वह मुवक्किलों की शिकायतों को दूर करने के लिए 

पर्याप्त कदम शिकायत प्राप्त होने की तारीख रा एक मास 
• . के भीतर उठायेगा और प्राप्त हुई शिकायतों की संख्या , प्रकृति 

और अन्य विशिष्टियों के बारे में बोर्ड को इत्तिला देगा ; 


यह पोर्टफोलिया प्रवधा द्वारा किए मार त्रियाकलापो 

की बाबत अधिनियम के अधीन बनाए गए नियमी और विनियमी 

का पाला करेगा । 
प्रमाणपत्र को विधिमान्यता को at : -. :. यथाम्मिान 
बालीकरण प्रमाणपन्न या उसका नवीकरण पार्टफोलिया प्रबंक को 
संसक जारी किा जारी की साख से तीन वर्ष : प्रधि 
के विहिमान्य रहेगा ! 


No person to act as portfolio manager without 
certificate . - 3 . No person shull carry on any acti 
rlly is a portfolio manager unless he holds a certim 
ficale granted by the Board under these regulation ; 

Provided that such person , who was engaged its 
portfolio nanager prior to the coming into force of 
The Act, may continue to carry on activity as port 
folio manager , if he has made an applicalion for 
such registration till the disposal of soch appliczı 
tion 


का , 20 ( 30) एम ई/ 4 
नाई णमोगल तो मथकर नर 


M 


in the manner provided 
tions; 


in 


the 


ITI II - 735 3 ( 1 )] 

- - - - . . - . -- . - - - - - - ---- - 
Provided further that nothing contained in this 
Tule shall apply in case of a merchant banker hold 
ing a certificate granted by the Board under the 
securities and Exchange Board of India (Merchant 
Ranker ) Regulations, 1992 as category 1 or categ 
mry II merchant hanker, is the case may he : 


regul. za 


( c ) he shall take adequate steps for redressal 

of grievances of the clients within uno 
month of the date of the recript o [ ihe 
complaint and keep the Board informa ! 
about the timber. naturo and other 
particulars i the complaints icceived : 


Provided alo) that a merchant banker acting as a 
portfolio manager under the second proviso to this 
rule shall also be bound by the rules and regulations 
applicable to a portfolio manager . 


Tij he shall bide by the rules and regul: 

tions inade under the Act in respect of 
the activities Cirrial on hy the purifolio 
manager . 


Conditions for grant or renewal of certificate in 
Portfolio manager. -- . The Board may grant or renew 
a certificate to a poriolio manager subject to 11€ 
following conditions, ramcly :-- - 
( a ) the portfolio Manager in case of any 

change in the status and constitution . shull 
obtain the prior permission of the Board 
lo carry on its activities . 


Period of validity of the certificate . - S . The l 
ficate of registration or its renewal, as the case may 
te , iall be valid for a period of three years from 
the date of its issue to the portfolio manager . 


( b ) he shall pay the amount of feas for regie . 

tration or relwal as the case may be . 
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